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MICROmega Holdings Limited

Geinkorporeer in die Republiek van Suid-Afrika « Registrasienommer 1998/003821/06
Aandelekode MMG ISIN ZAE000034435 - “MICROmega” of “die Maatskappy”

VOORLOPIGE GEOUDITEERDE VERSLAG
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DIE MICROmega GROEP

OPGESOMDE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN OMVATTENDE INKOMSTE

OPGESOMDE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN KONTANTVLOEI

KOMMENTAAR OOR RESULTATE

Finansiéle dienste sektor Ondersteuningsdienste sektor Inligtingstegnologie sektor Motorvoertuig sektor Notas Geouditeer jaar geéindig Geouditeer jaar geéindig Geouditeer jaar geéindig Geouditeer jaar geéindig
A"’ MICROmega U"iNTERMA 31 Desember 2009 31 Desember 2008 31 Desember 2009 31 Desember 2008
4 MECS . 7 7 0
'(“v Securities ey ua Africa X [ e p (R'000) (R'000) (R'000) (R'000)
. M Inkomste 747 307 843772 Kontantvloei uit bedryfsaktiwiteite
é‘é Aftica Money . MECS MICROmega 0 Inkomste uit voorgesette bedrywighede 721900 703 045 Kontant gegenereer deur bedryfsaktiwiteite 50 157 64768
— Growih Sowumions (Prv) Lo Inkomste uit beéindigde bedrywighede 25 407 140727 Beweging in bedryfskapitaal 14771 (8172)
A Q . . .
2 Securities e NOSA MICROmega V Koste van verkope (517 175) (573 043) |I;manmermgs:(nkomste a : ;;; 1(2 2461;)
rivafiveby TECHNOLOGIES n inansieringskoste
Y, SA Internation: mployment Agenc i
& Snertoralt S :"‘m wins edromiched i:: l:; ;72 ;zz Belasting betaal (22 589) (13 644)
° 4 ruto wins uit voorgesette bedrywighede - - . - Lo
MICROmega NOSA Jp SEBATA % Bruto wins uit beéindigde bedrywighede 2704 56744 Netto korftantlr‘\vlloel uit bedry.fsa.\kthlwnelte 34823 47 232
Financial Seovices X XXX K . Kontantuitvloei uit bedryfsaktiwiteite
() - Ander inkomste 9109 31406
4 HBKOLBENCOE e Uitgawes om bedryfsvermoé te handhaaf
o Stable-Net N Verspreidingskoste (5578) (7213) gawes om bedryisvermoe te hananaa
atrica ... AUTONOTVEFISTON MARUFACTUREK ictrati Eiendom, aanleg en toerusting verkr (12212) (19.855)
BRICATION Administratiewe onkoste (196 616) (223 805) Ontashara b 9 N 9 y 213) 1199)
CloudWare : ntasbare bates verkry
EMPOWE \) s Resultate van bedrywighede . 37047 7 Opbrengs uit verkoop van eiendom, aanleg en toerusting 5656 1149
o PROﬁ Resu:tate van LOth?j?SZttek)bgdfy‘{\"Ehsde 43947 62848 Opbrengs uit verkoop van ontasbare bates 19 -
Q :. SclAM o auaYSpges s sccessomes R'esu te':te' van begincigae bedrywighede (6900) 8269 Uitgawes om bedryfsvermoé uit te brei
RISKWORKS 0. F!nans!er!ngsmkomste 9479 10 847 Verkryging van filiale (1578) (18 142)
— Finansieringskoste (16 995) (6 567) Intern-gegenereerde ontasbare bates (4 956) -
OPGESOMDE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN FINANSIELE POSISIE Netto finansierings (-koste)/-inkomste (7516) 4280 Opbrengs uit beleggings verkoop 2359 -
Geouditeer soos op Geouditeer soos op Deel van (verlies)/wins in ekwiteitsverantwoorde Lenings ontvangbaar toegestaan (26 350) (5050)
31 Desember 2009 31 Desember 2008 geassosieerde maatskappye (768) 99 Lenings ontvangbaar terugbetaal 1012 553
(R000) (R"000) Wins voor inkomstebelasting 28763 75 496 Netto kontant gebruik in beleggingsaktiwiteite (36 263) (42 540)
BATES Wins voor belasting uit voorgesette bedrywighede 36 346 71775 Kontantvloei uit finansieringsaktiwiteite
Nie-bedryfsbates 168 880 144 654 (Verlies)/wins voor belasting uit beéindigde bedrywighede (7 673) 3721 Skatkisaandele teruggekoop (224) (6113)
Eiendom, aanleg en toerusting 58871 55181 Belasting uitgawe (11 084) (13570) Dividende betaal aan nie-beherende belange (200) -
Ontasbare bates 61434 64 468 Wins vir die jaar 17679 61926 Lenings verkry/(terugbetaal) 12857 (29099)
Belegging in geassosieerde maatskappye 3747 5527 J Uitgestelde verkopersbetalings verkry - 2800
Ander beleggings 6698 6737 Wins uit voorgesette bedrywighede 23768 57519 Uitgestelde verkopersbetalings terugbetaal (2327) (6 235)
Lenings ontvangbaar 21891 349 (Verlies)/wins uit die be€indigde bedrywighede (6 089) 4407 Netto kontant gegenereer / (gebruik) deur
Uitgestelde belastingbates 16239 12392 Ander omvattende inkomste finansieringsaktiwiteite 10106 (38 647)
Bedryfsbates 251906 295 347 Verskille met omrekgning van buitelandse valgta 42 (23) Vermeerdering/(vermindering) in kontant en kontantekwivalente 8666 (33 955)
Voorraad 45200 91059 Hirwaard;ns:e van elendodm, aanleg enéogrtftmg 2230 N Kontant en kontantekwivalente aan die begin van die jaar 17 340 51295
Aftreevoordeelsurplus 18877 17971 Inkomstebelasting op ander omvattende inkomste (634) (102) Kontant en kontantekwivalente aan die einde van die jaar 26 006 17 340
Handel en ander ontvangbare rekenings 123976 124 564 AndTr omvatten(ile 'f‘klfm“e V|r.d(|jevja'ar 1638 (125)
Ikenings ontl\(/angbaa;( val 2; ggz “ 322 Totale omvattende inkomste vir die jaar 19317 61801 AANTEKENINGE OP DIE FINANSIELE STATE
ontant en kontantekwivalente Wins toeskryfbaar aan: -
Nie-bedryfsbates geklassifiseer as gehou vir verkoop 28420 30699 Eienaars vanydie maatskappy 16 362 60241 1 Srondslag Vo Ot ling e irdiej gindi i i i
Totale bat 220786 240 001 Nie-beh de bel 1317 1685 Die gekonsolideerde finansiéle jaarstate vir die jaar geéindig 31 Desember 2009 is opgestel in ooreenstemming
otale bates |.e- e. er.en. € belange met die Internasionale Finansiéle Verslagdoeningstandpunte (IFVS), die vertolkings wat deur die Internasionale
EKWITEIT EN LASTE Wins vir die jaar 17679 61926 Rekeningkundige Standaarde-raad (IRSR) aanvaar is, en die Suid-Afrikaanse Maatskappywet. Hierdie
Ekwiteit Totale omvattende inkomste toeskryfbaar aan: opgesomde gekonsolideerde finansiéle jaarstate word aangebied in ooreenstemming met die Internasionale
Aandelekapitaal en -premie 191 440 191 649 Eienaars van die maatskappy 18 000 60116 Rekeningkundige Standpunte (IRS) 34 Tussentydse Finansiéle Verslagdoening.
Nie-uitkeerbare reserwes 8196 5664 Nie-beherende belange 1317 1685
Behoue verdienste 66 959 50597 Totale omvattende inkomste vir die jaar 19317 61801 Die rekeningkundige beleid wat toegepas word in die aanbieding van die finansiéle jaarstate is in
Totale ekwiteite toeskryfbaar aan Rekonsiliasie van wesenverdienste ooreenstemming met 'dié van die V(')rigejaér, b'ehalwe vir die aanvaarding van die volgende nuwe of hersiene
ekwiteitshouers van die maatskappy 266 595 247910 standpunte en \_/erFoIklngs wat nou in werking is:
Nie-beherende belange 13455 12338 Wins toeskryfbaar aan eienaars van die maatskappy IRS 1 - Aanbieding van finansiéle state
— Wins volgens die staat van omvattende inkomste 16 362 60241 IRS 23 - Leningskoste
Totale ekwiteit 280050 260 248 Wins met verkoop van eiendom, aanleg en toerusting (1786) (101) IFVS 8 - Bedryfsegmente
LASTE Terugskrywing van waardedaling in eiendom, aanleg en toerusting - (88)
Nie-bedryfslaste 27530 16280 Wins met verkoop van ander beleggings 2 (1995) - Hierdie opgesomde gekonsolideerde finansiéle resultate is opgestel in ooreenstemming met die historiese
Lenings 19467 8789 Waardedaling van klandisiewaarde 7 540 - kostekonvensie, behalwe vir sekere bates en laste wat gedra word teen geamortiseerde koste, en afgeleide
Uitgestelde belastingaanspreeklikhede 8063 7491 Negatiewe klandisiewaarde - (20 820) finansiéle instrumente, grond en geboue, en gehou word vir handelsbeleggings wat teen billike waarde gedra
Bedryfslaste 113 206 163473 Wesensverdienste 20121 39232 word.
Bankoortrekking 3930 13025 Verdienste per aandeel AT : h . ; :
Lenings 21372 19193 Wesensverdienste per aandeel (sent) 2075 406 Alle finansiéle inligting wat in Rand aangebied word, is tot die naaste duisend afgerond.
:fandle'ldenﬁander.f)le?raf betaalbaar 86 055 117 ;;i \B/amesi vzrdlen;'Fe pir aandeel ((jser;t() " :22733 2}2? 2. Wins op verkoop van ander beleggings
U.,?e e; Ied nanile € is te r 871- 4598 erwaterde verdiens .e peraandeel {sen . ' Die Groep het gedurende die jaar sy belegging in die Bond Exchange of South Africa (Eiendoms) Beperk aan
VI gestelde verkoperbetalings 36 64 Voc'trgesette' bedrywighede die JSE Beperk verkoop. Hierdie verkoop het in ooreenstemming met die JSE Beperk se oorname van die Bond
oorsienings Basiese verdienste per aandeel (sent) 23.16 57.30 Exchange of South Africa (Eiendoms) Beperk geskied, en was volgens die koopaanbod, soos geopenbaar in
Belasting betaalbaar 942 8538 Verwaterde verdienste per aandeel (sent) 23.01 56.86 die mark.
Totale ekwiteite en laste 420786 440 001 Geweegde gemiddelde getal aandele (000) 96 958 97438
Netto batewaarde per aandeel (sent) 274.94 255.29 Verwaterde geweegde gemiddelde aandele uitgereik (000) 97 561 98198 3. Segmentinligting
Netto tasbare batewaarde per aandeel (sent) 211.58 188.91 Totale getal aandele uitgereik (000) 96 966 97110 SEGMENTINKOMSTE Geouditeer jaar geéindig Geouditeer jaar geéindig
31 Desember 2009 31 Desember 2008
OPGESOMDE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN VERANDERING IN EKWITEIT (R'000) (R'000)
. Finansiéle dienste sektor
Verskille met Onder-  Aandeel- . - eksterne verkope 36619 40759
Herwaar- omrekening handelings gebaseerde Behoue Nie- X ;
. X . " R Ondersteuningsdienste sektor
Aandele- Aandele- dasie  van buite- verskille  betalings- verdienste/ beherende Totale
X N . L - eksterne verkope 365123 359770
kapitaal premie reserwe landse valuta reserwe reserwe (verlies) Totaal belange ekwiteit Inligtingstegnologie sektor
R'000 R’'000 R'000 R’000 R'000 R'000 R'000 R’'000 R’'000 R’000 - eksterne verkope 164931 102 964
Balans op 01 Januarie 2008 982 193138 2490 2 1000 1453 (9 644) 189 421 4262 193 683 Motorvoertuig sektor
Totale omvattende inkomste vir die jaar - eksterne verkope 218563 365276
Wins vir die jaar - - - - - - 60 241 60 241 1685 61926 Aanpassings en uitskakelings (37 929) (24 997)
Ander omvattende inkomste - - (102) (23) - - - (125) - (125) Totale inkomste 747 307 843772
Verskille met omrekening van buitelandse valuta - - - (23) - - - (23) - (23) . . - . . A
Uitwerking van uitgestelde belasting op herwaardasie SEGMENTWINS/(VERLIES) Geouditeer jaar geéindig Geouditeer jaar geéindig
van eiendom, aanleg en toerusting - - (102) - - - - (102) - (102) 31 Desember 2009 31 Desember 2008
0 deink i diei (R’000) (R'000)
Totale omvattende inkomste vir die jaar - - (102) (23) - - 60 241 60116 1685 61801 Finansiéle dienste sektor 5387 7755
Transaksies met eienaars, direk in ekwiteit verantwoord [GRD] (2 460) - - - 844 - (1627) - (1627) Ondersteuningsdienste sektor 6911 15908
Uitreiking van aandelekapitaal 16 3543 - - B B . 3559 B 3559 Inligtingstegnologie sektor 14093 8211
Koste van aandeeluitreiking - (12) - - - - - (12) - (12) Motorvoertuig sektor (8672) 9140
Aankoop van skatkiseffekte (27) (6 086) - - - - - (6113) - 6113) Aanpassings en uitskakelings (1357) 19827
Aandeel-gebaseerde betalingstransaksies - 95 - - - 844 - 939 - 939 Totale wins 16 362 60 241
Veranderinge in besigheid belang in filiaal wat nie tot 'n verlies in beheer lei nie
Besigheidskombinasies | - - - - - - - - 6391 5391 | SEGMENTBATES Geouditeer soos op Geouditeer soos op
31 Desember 2009 31 Desember 2008
Totale transaksies met eienaars (11) (2 460) - - - 844 - (1627) 6391 4764 (R'000) (R7000)
Balans op 31 Desember 2008 971 190 678 2388 (21) 1000 2297 50597 247910 12338 260248 Finansiéle dienste sektor 243511 235379
. Ondersteuningsdienste sektor 75 644 59075
Balans op 01 Januarie 2009 971 190678 2388 @1 1000 2297 50597 247910 12338 260248 Inligtingstegnologie sektor 148 355 71180
Totale omvattende mkon\};te vir %',e Jaar Motorvoertuig sektor 199213 204022
Ins vir die jaar - - - - - - 16362 16362 1317 17679 Aanpassings en uitskakelings (245 837) (129 655)
Ander omvattende inkomste - - 1596 42 - - - 1638 - 1638 Totale bates 220786 240001
Verskille met omrekening van buitelandse valuta - - - 42 - - - 42 - 42
Herwaardasie van eiendom, aanleg en toerusting - - 159 - - - - 1596 - 159 die mynbou- en petrochemiese bedrywe sal 'n positiewe uitwerking op inkomste en verdienste vir hierdie
Totale omvattende inkomste vir die jaar - - 1596 42 - - 16 362 18 000 1317 19317 sektor in 2010 hé. Terwyl die finansiéle dienste sektor direk geraak is deur die wéreldwye ekonomiese
Transaksies met eienaars, direk in ekwiteit verantwoord Q)] (208) - - - 894 - 685 (200) 485 afswaai, het hierdie sektor betreklik goed presteer, met verdienste in ooreenstemming met die resultate
Aankoop van skatkiseffekte (1) (223) - - - - - (224) - (224) van 2008.
Dividende betaal deur filiaal maatskappy aan nie-beherende belange - - - - - - - - (200) (200)
Aandeel-gebaseerde betalingstransaksies - 15 - - - 894 - 909 - 909 Die Groep is steeds optimisties oor sy finansiéle prestasie vir die 2010 finansiéle jaar en is oortuig daarvan
Balans op 31 Desember 2009 970 190470 3984 21 1000 3191 66959 266595 13455 580050 dat die inherente sterkte van die balansstaat met lae hefboomfinansiering groeigeleenthede sal oplewer.

Verslag van die ouditeure

MICROmega Holdings Beperk is 'n beleggingsbeheermaatskappy met 'n gediversifiseerde portefeulje van
ondernemings. Die Groep se beleggings is toegespits op vier sektore van die ekonomie: finansiéle dienste,
ondersteuningsdienste, inligtingstegnologie en motorvoertuigkomponente.

MICROmega Holdings Beperk het vir die eerste keer in ses jaar 'n afname in wesensverdienste per aandeel
van 48% tot 20.75 sent per aandeel, verklaar. Hierdie afname was die gevolg van 'n aantal gebeurerisiko’s
wat gedurende die jaar plaasgevind het. In alle gevalle is risikoverminderingstrategieé aanvaar om hierdie
gebeure aan te pak en die uitwerking daarvan op verdienste in die toekoms te beperk.

Gebeure gedurende 2009:

+ Op 19 Desember 2008 het Kolbenco (Eiendoms) Beperk sy vervaardigingsbedrywighede gesluit.
Dit was 'n direkte gevolg van die afswaai wat die motornywerheid wéreldwyd ondervind het. Terwyl
betekenisvolle afskrywings gedoen is in die verklaarde verdienste van 2008, was dit nodig om bates in
2009 verder te verswak. Daarbenewens het 'n aantal onvoorsiene onkoste gedurende die finansiéle jaar
plaasgevind as gevolg van die sluiting van die produksie-aanleg. Die netto uitwerking op hierdie jaar se
resultate was 'n afname in inkomste van R115m, terwyl verdienste voor belasting met R11.4m gedaal
het.

Die hele 2009 deur het die motoronderdelevervaardigers gesukkel met verkope van nuwe motors. Die

aanvraag na nuwe motors is ook aansienlik laer vergeleke met vorige jare. Dit het 'n direkte uitwerking
op BTM Manufacturing (Eiendoms) Beperk gehad, wat 'n afname van R6.8m in inkomste en 'n afname
van R8.2m in verdienste voor belasting verklaar het.

Die Groep het 'n verlies van R9.9 m gely op buitelandse valuta gedenomineerde ontvangbare
handelsrekenings (2008: wins van R6.1m), vanweé die versterking van die Rand teen alle belangrike
geldeenhede. Hierdie ontvangbare handelsrekenings is nie gedurende die jaar verskans nie, vanweé die
aard van die handelsooreenkomste wat in plek is en die onsekerheid rondom kontantvloei van ander
Afrika-lande.

+ Gedurende die verloop van die jaar, is die Groep gedwing om 'n mislukte SEB-transaksie te laat vaar, wat
tot 'n verswakking van R7.5m teen klandisie-waarde gelei het.

Gevolglik het die bogenoemde gebeure 'n negatiewe uitwerking op die netto wins voor belastingsyfer
gehad met 'n aansienlike bedrag van R43.1m.

In weerwil hiervan, het die oorblywende drie sektore betreklik goed presteer ten spyte van die ekonomiese
afswaai. Die inligtingstegnologie sektor het die hoogste groei in inkomste en toeskryfbare wins getoon.
Die ondersteuningsdienste sektor het steeds volgens verwagtinge presteer en die verhoogde besteding in

KPMG Ing, MICROmega Holdings Beperk se onafhanklike ouditeure, het die gekonsolideerde finansiéle
state van die Groep, waarvan die opgesomde gekonsolideerde finansiéle resultate afgelei is, ge-oudit en
het hulle ongewysigde ouditverslag oor die gekonsolideerde jaarlikse finansiéle state weergegee. Die
opgesomde gekonsolideerde finansiéle resultate bevat die opgesomde gekonsolideerde staat van die
finansiéle posisie soos op 31 Desember 2009, die opgesomde gekonsolideerde staat van omvattende
inkomste, opgesomde gekonsolideerde staat van verandering in ekwiteit, opgesomde gekonsolideerde
staat van kontantvloei vir die jaar geéindig en die aantekeninge op die finansiéle state. Die ouditverslag is
vir inspeksie by die maatskappy se geregistreerde kantoor beskikbaar.

In opdrag van die Raad

Direkteure: IG Morris (Voorsitter); DSE Carlisle (Finansiéle Direkteur); PV Henwood (Nie-uitvoerend);
RC Lewin (Nie-uitvoerend)

Maatskappy-sekretaris: GW Schnehage

Ouditeure: KPMG Ing

Oordragsekretarisse: Computershare Investor Services (Proprietary) Limited

Borgmakelaar: Investec Bank Limited
™

Prokureurs: Moss Cohen & Partners

THE DIFFERENCE IS IN THE DETAIL

www.micromega.co.za
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